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گاز  ید نفت و  ه)تول س ی با مقا
(آرامکو

گاز  یر نفت و  ارزش ذخا
پروم) ه با آرامکو و گاز س ی (مقا

یر نفت  ه ب)ارزش ذخا س ی ا مقا
یای  لات در عدادی از معام ت

(شمال

تو یت  نی ظرف ی یگز ید ارزش جا ل
نفت و گاز

بل ا ق ود  یب ارزش به س ز ضر
تهلاک  یات و اس هره، مال ب

ه با آرامکو و غول های ) س ی مقا
تی لی نف (بین المل

ده یل ش عد ت یان نقدی  جر

را ت ای ت ملی نف رک ای ش ه ی  ن دارای
ت  ی قابل ار  وک ب  کس ی  فعل رایط  در ش

monetizationی ندارند لای .با

ار  وک ب  کس ل در  حو ر)با ت ح م رفع ت ی
لی ما ر رابطه  ی ی رک( و تغ ت ارزش ش

لار ب ارد د ی یل م چندصد .اشدمی تواند 
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نی جایگزی ازار به ارزش  ل ب در عم
و  ت  هد داش خوا چندانی ن جه  تو

هد داد خوا رار  ق مبنا  وری را  .سودآ



خلاصۀ‌فرضیات

یلیون6آرامکوارزش• یالتر لادستیبخشسهمسعودی،ر ،75با یردرصد یارد240معادل2PCXذخا یل یتبشکه،م یدظرف یون14تول یل یدخام،نفتمعادلبشکهم تا  تول عمد
یعاتونفت ترسهم)گازیما هدرگازکم س ی یرانبامقا (ا

رفا  ایراننفتملیشرکتارزش• یدی،شرکت هایارزشص یلیارد80نفت2PCXذخایرتول ه،م شک یلیارد50نفت2Pذخایرب ه،م یربشک عادلگازذخا یلیون33م ترتر عب،م مک
یت یدظرف ندمدتتول یون9بل یل هم عادلبشک یبخام،نفتم یلضر هدردرصدی60تعد س ی هآرامکوبامقا توج هبا مب از،بالایسه هدرآمدگ یلیارد10الی6سالان هدلاریم ت س هب ب

وهای ی تلف،سنار یبمخ یلضر عد یرارزشبرایدرصدی30ت هدرگازذخا س ی مواردبرخیدرنفتبامقا

تینفتشرکت• هرهبدونشرک تیب یلنرخوصفررشدنرخباپرداخ نز ارزیدرصد14ت

یس یش نو پ

3



منابع

یدنامه: آرامکو• تلف، ام صورت های مالی سال های مخ

تلف: مجلس شورای اسلامی• ودجه سال های مخ ه ب یح گزارش های بررسی لا

ه • س وس ید در نفت: SolutiEnم ه مالی جد گزارش رابط

Energy Intelligenceو Rystad Energyو Wood Mackenzieگزارش های •

تی• شرکت های دول ه عملکرد  یی، نگاهی ب صادی و دارا ت ق وزارت امور ا

ت• یز نف ت م ی سا
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توضیحات‌تکمیلی
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ین• ندا یسیکس یش نو ودنظراتلطفا  .استشخصیپ یلباراخ یم یدمیاندرنگارندها raaminf@gmail.com:بگذار
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